PARECER DO CONSELHO FISCAL
A Acionista Unica da Generali Seguros, S.A.:

I. O presente parecer destina-se a dar cumprimento ao disposto no n.2 1 do artigo 99.2
do Cddigo das Sociedades Comereciais, aplicavel, no caso concreto, por remissdo do n.2 1
do artigo 129.2-E e do n.2 1 do artigo 1172-D também do Cddigo das Sociedades
Comerciais, e € emitido em relagdo ao projeto de cisdo parcial-fusio transfronteirica
elaborado, conjuntamente, pelos 6rgdos de administracdo da sociedade espanhola
Generali Seguros y Reaseguros, S.A.U., na qualidade de sociedade parcialmente cindida
(a “Sociedade Cindida”), e da Generali Seguros, S.A., na qualidade de sociedade
beneficidria (a “Sociedade Beneficidria” e, em conjunto com a Sociedade Cindida, as
“Sociedades Participantes”) (o “Projeto de Cisdo-Fusdo”), a respeito do destaque, a
favor da Sociedade Beneficidria, de uma parte do patriménio da Sociedade Cindida,
correspondente aos ativos e passivos da Sociedade Cindida atualmente afetos a
atividade da sua sucursal em Portugal, denominada Generali Seguros y Reaseguros, S.A.
—Sucursal em Portugal, com a consequente extingdo desta sucursal (a “Cisdo-Fusio”).

Il. Para efeitos de emissdo do presente parecer, foram-nos disponibilizados o Projeto de
Cisdo-Fusdo, aprovado na sua forma definitiva pelo Conselho de Administracdo da
Sociedade Beneficiaria a 28 de junho de 2024 e os respetivos anexos, que compreendem
(i) os estatutos da Sociedade Beneficidria atualmente em vigor, (ii) os balancos da Cis3o-
Fusdo das Sociedades Participantes (veja-se, a este respeito, o referido no paragrafo
seguinte), (iii) certificados emitidos pela autoridade tributéria espanhola e seguranca
social espanhola a respeito da auséncia de dividas da Sociedade Cindida e da Sociedade
Beneficidria a estas entidades e (iv) a descri¢do dos ativos, passivos e demais elementos
afetos a Generali Seguros y Reaseguros, S.A. — Sucursal em Portugal a transferir para a
Sociedade Beneficidria.

O balango da Cisdo-Fusdo da Sociedade Beneficidria corresponde-ao balanco extraido
das contas anuais auditadas da Sociedade Beneficidria relativas ao exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2023. Remetemos a este respeito para a seccdo 3.2.8 do Projeto
de Cisdo-Fusao.

Adicionalmente, tomamos conhecimento i) da opinido emitida pela Direc3o de Risco, na
qual ndo sdo identificados constrangimentos na concretizagdo da operacdo; e ii) da
quantificagdo da Direcdo Financeira e de Planeamento dos impactos da operagdo nos
racios de solvéncia, mediante a qual ndo séo apurados efeitos negativos na posi¢do

combinada.
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Nos termos do Projeto de Cisdao-Fusdo, as Sociedades Participantes deverdo cumprir as
respetivas obrigac6es de informacdo e consulta aos credores e trabalhadores afetados
pela Cisdo-Fusdo e/ou aos representantes dos trabalhadores das Sociedades
Participantes (conforme aplicavel), de acordo com o disposto na legislacdo aplicavel em
Portugal e em Espanha. O Projeto de Cisdo-Fusdo refere ainda que, uma vez concluida a
operacao de Cisdo-Fusdo, a Sociedade Beneficiaria se sub-rogara a Generali Seguros y
Reaseguros, S.A. —Sucursal em Portugal nos direitos e obrigacées laborais dos respetivos
trabalhadores. Remetemos a este respeito para as secgdes 3.1.4 e 3.1.6 do Projeto de
Cisao-Fusdo.

Ill. A data a partir da qual a Cisdo-Fusdo produzira efeitos contabilistico sera 1 de janeiro
de 2025, conforme referido na secc¢do 3.2.6 do Projeto de Cisdo-Fusdo.

IV. O @mbito da nossa analise consistiu em verificar que foi dado cumprimento integral
aos requisitos constantes dos artigos 129.2-C, 117.2-C e 98.2 (aplicavel por remissdo do
n.2 1 do artigo 117.2-C), todos do Cddigo das Sociedades Comerciais.

V. Com base na andlise efetuada, o Projeto de Cisdo-Fusdao ndo nos merece qualquer
reparo, sendo o nosso parecer favoravel relativamente ao mesmo.

Lisboa, 01 de julho de 2024
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