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RESUMO MACRO E MERCADOS FINANCEIROS

Inflagdo mais baixa cria espectativa de abrandamento na subida das
taxas diretoras por parte dos Bancos Centrais. Economia norte
americana resiliente.

Os mercados financeiros encerraram o més de novembro de forma muito positiva,
reagindo ao que parece ser um ponto de viragem. Os Ultimos dados publicados sobre as
taxas de inflacdo apontam para valores inferiores ao esperado, incutindo a crenca nos
investidores de que as reducdes das taxas de juro referentes a politica monetaria adotada
pelos Bancos Centrais vdo ser rapidas e profundas, ja em 2024.

Ainflacdo nos EUA baixou de 3,7% para 3,2% em outubro e na zona euro passa de 2,9%
para 2,4% ja em novembro. Apesar desta reducdo ser positiva, a inflacdo subjacente
continua elevada, com o Ultimo dado da zona euro nos 3,6%. Em Portugal, o efeito base
dos precos da alimentacdo refletiu-se no abrandamento da inflacdo, de 2,1% para 1,6%
em novembro.

Apesar de ndo haver alteracdes na politica monetaria dos Bancos Centrais durante o
ultimo més, os indicadores revelados reforcaram a ideia de que o ciclo de aperto das
taxas de juro podera acabar mais cedo do que esperado. No final do més, os
comentarios claramente positivos da Reserva Federal deixam em aberto um possivel
corte das taxas de referéncia, provavelmente ja em maio do proximo ano.

A economia norte americana permanece forte, com uma evolugdo positiva do consumo
privado e a confianca dos consumidores resiliente, devido a queda da inflacdo e do
desemprego. Contrariamente, o velho continente apresenta sintomas de uma economia
mais débil, levando a OCDE a rever em baixa as previsdes de crescimento para 2024,
que passam de +1,1% para +0,9%. Em Portugal, apesar do aumento da procurainterna, a
evolucdo negativa das exportagdes contribuiu para uma queda do PIB, passando de
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+2,6% para +1,9% em termos homologos.

No més de dezembro seguiremos atentos a evolucdo dos mercados perante temas
como a situagcdo geopolitica, a atuacdo dos Bancos Centrais, dados da inflacdo
subjacente e crescimento econdmico, bem como a bolha imobiliaria na China.

Mercados financeiros com performances muito positivas devido a expectativa de
descida das taxas de juro.

Os mercados acionistas globais encerraram o periodo bastante otimistas,
registando performances muito positivas. Este movimento foi impulsionado pela
crenca de que as taxas de juro ja atingiram o pico. O Indice norte americano S&P 500
subiu +8,89% (+18,97% desde o inicio do ano) e na europa o Eurostoxx 50 aumentou
+7,9% ao longo do més (+15,52% em 2023).

A expectativa de que as taxas podiam descer ja em 2024 fez com que a renda fixa
terminasse o més com performances muito positivas. O titulo de divida publica norte
americana a 10 anos passou de +4,91% em outubro para +4,33% em novembro, e da
Alemanha para o mesmo prazo desceu de +2,88% para +2,44%. A obrigacdo da divida
publica portuguesa fechou o més a pagar +3,07%, 46 pontos basicos abaixo do més
anterior. No mercado de obrigagdes corporativas, os movimentos de taxas apresentaram
o0 mesmo movimento, com os spreads a estreitar tanto nos Estados Unidos como na
Europa, sobretudo no segmento mais arriscado.v
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EVOLUCAO E CARTEIRA
DE ATIVOS

Distribuigdo por classes de ativos

52,88%
36,28%

10,85%

Rentabilidade

Desde Inicio

30/11/2023 3,39%

*Previsdo para o cenario moderado (DIF)

Evolugdo da unidade de participagéo
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CARACTERISTICAS

O Tranquilidade PPR ¢ uma solucéo
financeira de médio e longo prazo, ligada a
fundos de investimento, que o ajuda a
poupar para a sua reforma para que possa
investir no seu futuro.

31-05-2023
07-06-2023
21-06-2023
28-06-2023
26-07-2023
02-08-2023
09-08-2023

0
K]
S
N
Iy
q
<
&

03-05-2023

05-07-

PRODUTO COM BAIXO
NIVEL DE RISCO

O produto esta classificado
na categoria 3 que
corresponde a uma
meédia-baixa categoria

de risco numa escala
delal.

Risco mais baixo Risco mais alto

16-08-2023

Fundos de Obrigagdes 52,88%

UBS ETF GLGOV ESG LIQ EURHA (EGE IM)
BNPPJPM ESG EMU GOVT IG ETF (JBEM IM)
LYXOR EURO GOV BOND 1-3Y (EM13 IM)
LYXOR USD CORP BND-EUR DIST (USIH IM)
ISHARES EUR HY CORP ESG EURA (EHYA IM)
ISHARES EUR GREEN BOND UCITS (GRON IM)

BNPJPM ESG EM ETFH C (ASRD IM)

AMUNDI ECRP SRI0-3 UCITS (ECRP3 FP)
BNPEEUR CB S 3-5 U ETFD (SRICS IM)

11,52%
8,60%
5,78%
5,76%
4,82%
4,81%
4,80%
3,86%
2,89%

Fundos de Agdes 36,28%

ISHARES MSCIWORLD ESG SCRND (SAWD IM)
BNP MSCI EUROPE ESG MIN TE (EEUE IM)
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC (5500 IM)

XMSCIEM ESG 1C (XZEM IM)

AMUNDI MSCI EMU ESG LEADERS (CMU IM)
UBS ETF MSCI PACIFIC SRI DIS (PSREUA IM)

TOTAL

04-10-2023
11-10-2023
18-10-2023

23-08-2023
30-08-2023
06-09-2023
13-09-2023
20-09-2023
27-09-2023

Minimo de Entregas
subscrigdo Suplementares
250€ 250€
Comissdo de Comissédo de
Gestéo (anual) Resgate
1,25% 1%anode 1%,

2°ano de 0,5%
e 0% nos
proximos anos

25-10-2023

9,42%
7,03%
6,76%
4,84%
4,35%
3,88%

100,00%

01-11-2023
08-11-2023
15-11-2023
22-11-2023
29-11-2023

Data de langamento: 22 de maio de 2023

Entregas
Programadas

25€/més

Prazo
recomendado

€ no minimo até
aos 60 anos de
idade da Pessoa
Sequra, e nunca
inferior a 5 anos
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EVO LU cAO E CA RT EI RA Fundos de Obrigagdes

DE ATIVOS X USD CORP GREEN BOND 1C EUR (XGUE GY) 18,86%
FRANKLIN EUR GN BD UCITS ETF (FLRG IM) 14,19%

Distribuicao por classes de ativos LYXOR EURO GOV GREEN BOND DR (ERTH FP) 11,85%
Fundos de Agdes

WELLINGTON GL STEWARDS-USDEA (WEGFKEAID)  18,08%

44,89%
SYCOMORE EUROPE H@W-IC (SYCHAWI LX) 13,49%
42,99% PICTET-GLOBAL ENVIRONMEN-USD (PIEMSIU LX) 11,42%

Liquidez 12,12%
TOTAL 100,00%

IVAVES

Rentabilidade

Desde Inicio

30/11/2023 1,94%

*Previsdo para o cenario moderado (DIF)

Evolugdo da unidade de participagéo

07-2023

o I
14 54
S =1
& &
b b
8 3
5 %
= 54

CARACTERISTICA

30-05-2023
06-06-2023
13-06-2023
20-06-2023
27-06-2023
11-07-2023
18-07-2023
25-07-2023
01-08-2023
15-08-2023
22-08-2023
29-08-2023
05-09-2023
12-09-2023
19-09-2023
26-09-2023
03-10-2023
10-10-2023
17-10-2023
24-10-2023
31-10-2023
07-11-2023
14-11-2023
21-11-2023
28-11-2023

08-08-2023

4

O Tranquilidade Investimento Verde ¢ uma solucédo financeira, ligada a fundos de
investimento, baseada em fundos de empresas que seguem as boas praticas de gestao,
ambiental e social.

PRODUTO COM BAlXO Data de langamento: 22 de maio de 2023

N |'VE L D E Rl S CO Minimo de Entregas Comissédo de
subscrigdo Suplementares Gestéo (anual)

O produto esta classificado 2000€ 500€ 1,35%

na categoria 3 que
corresponde a uma
média-baixa categoria Comissdo de Resgate Prazo recomendado
de risco numa escala 1°ano de 2%, 2° ano 8anose ldia
delal’. Risco mais baixo Risco mais alto de 1,5% e 1% nos

proximos anos



